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BlZ LAW

Rechtsanwdlte

= Not- und Zufallsfinanzierung vermeiden

= Bank- und Gesellschafterdarlehen
= Abhangigkeit und persodnliche Haftung
= Anteilsjonglage und Postengeschacher
= Wertminderung

= Gelegenheitsinvestoren

= Stufenplan

Founding (Common Shares)
Seed (Common Shares)
Round A (Series A Shares)
Round B (Series B Shares)
Round C (Series C Shares)
Exit
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03/2018 - 02/2020

Round B
20 Mio. €

Aufbau Produktion

CEO, CTO, CFO
VPO, VPBD
45 F&E, 35 OP
6 Admin, 10 BD

100 Patente angemeldet

2 Entwicklungskooperationen
1. serienreifes Produkt

VCs
Industrielle/strategische Investoren

Kapitalerh6hung II
Stammeinlage + Agio

Bl LAW

03/2020 - 02/2022

Round C
50 Mio. €

Exit

Ausbau
Produktion

CEO, CTO, CFO, COO
VPBD, VPIP, VPQ
45 F&E, 200 OP
20 Admin, 45 BD

150 Patente angemeldet

6 Entwicklungskooperationen
10 serienreife Produkte,
Vertriebsystem

Industrielle/strategische Investoren

Kapitalerhéhung III
Stammeinlage + Agio
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@ High-Tech Griinderfonds

1. GmbH-Griindung 2. HTGF
(Minimalistische
Satzung)

Kapitalerh6hung

Beteiligungsvereinbarung /
Satzungsanderung mit

Ausgabe von 8824 neuen Anteilen

zu 1 € far HTGF, neues
Stammbkapital 58.824 €

Stammbkapital Quote  Stammkapital Quote Diff.
Grunder 1 20.000 € 40,00% 20.000 € 34,00% -6,00%
Grinder 2 20.000 € 40,00% 20.000 € 34,00% -6,00%
Grinder 3 10.000 € 20,00% 10.000 € 17,00% -3,00%
HTGF 8.824 € 15,00% 15,00%
Investoren

Summe 50.000 € 100,00% 58.824 € 100,00% 0,00%
Wert 50.000 €

Seed-Finanzierung und Wandlung
500.000,00 €

3. HTGF Nachrangdarlehen als 4. Wandlung
Wandelanleihe

Darlehensbetrag, 491.176,00 € 491.176,00 €
Auszahlung nach

Meilensteinplan

Zinsen 10% p.a. 49.117,60 €
Laufzeit max. 7 Jahre 1 Jahr

20.000 €
20.000 €
10.000 €
15.180 €
52.940 €
118.120 €

Wert
Preis/Anteil

Invest HTGF
durch
Wandlung

540.293,60 €

Neue Anteile

6356
52940
59296

5.000.000,00 €
85,00 €

BlZILAW

Invest
neue Investoren

4.500.000,00 €



BlZ LAW

Rechtsanwdlte

Investorensuche

= Kompetenzteam
~Red Cap" (CEO)
Ansprechpartner
Zustandigkeiten
Bedenkentrager einfangen
= Ausrichtung
VCs
Strategische Investoren
= Einheitliches Auftreten

Darstellung - Geheimhaltungsstufen
Teaser, Prasentation, Privat Placement Memorandum, Term Sheet, Due Diligence

= Strukturierte Organisation
Jour fix (intern — extern)
Dokumentation (Investorenliste)
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BlZILAW

Investorenliste

Approached Investors Total NDA PPM TS Decl.
Type Mame Address |Contact Region Cuontry Interface [Teaser NDA Private Term Sheet]Status of  |Declined
Placement negotiation
Memorandum Is
2014-09-23 54 40 38 0 44
VC INBC Venture lack Brown, |Americas usa CEOQ 2014-08- 15| 2014-09-15] 2014-09-22] isit Dresden
ICapitalInc., 12 A #1123 456 Dec.
Road. B City 789,
12345 iack.brown@v
cabc.com
Strategic |Anlagentechnik [Hans Huber, |Europe Germany CTO 2014-08-15 2014-09-15]
IGmbH, X-Y- [+4912345
IStrae 5, 12345 |12345678,
I7stadt hh@xy.de
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Rechtsanwdlte

alBgebliche Faktoren

Finanzbedarf
» Jahresbudget - Finanzierungsperiode - Landfristige Planung

Beteiligungsquote
= ,Winsch Dir was" der Investoren vermeiden
Spielball der Investoren - Keine Planungssicherheit — Strategieschadlich
= Objektive Kriterien festlegen
Férdermittelkonformitat (KMU-Status) - Verlustvortrag - Einfluss

Unternehmenswert
= Grundsatzlich keine Verhandlungsbasis
= Ermittlung
Finanzbedarf — Beteiligungsquote - Bisherige Investitionen

Anteils(auf)preis (Agio)
= Unternehmenswert / Stammkapital

= Keine Bericksichtigung von Exit-Erlés-Beteiligungen (Virtuelle Anteile,
Partiarische Darlehen)

aber: ggf. Darstellung der Beteiligungsstruktur inkl. Virtueller Anteile und u. U.
Exit-Erlés-Beteiligungen (Cap table)
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BIZ LAW
Rechtsanwdlte
Frage aus dem Teilnehmerkreis im
Vorfeld der Veranstaltung:

,Welche Rendite kann ich als junges
Unternehmen einem potenziellen Investor geben,
sagen wir einem Business Angel?"
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Cap table SIZILAW

Company value: 100.000.000 €
Capitalisation Table incl. SAR Shares Exit participsting loan 6% 5.000.000 €
ibomoceadan 54,000,000 €
Number of Shares with a nominal value Total Series Share Value
af EUR 1 each Series B
Comman or - Total Share- Total Share-
— — —l T°;"':." ™= | saR Shares s;h”a ﬁslz‘."e i:‘““’ helding incl. | holding priorte Value inel, SAR Value prior bo SAR Difference
Ehareholder Common or SAR] Series A [Series B Shares Common Series A Shares Series B Shares wolding Share-holding are-holding e SAR SAR
Shares Shares Shares helding
[ q 23.1% 6.184.710.526 € £.785.180.723 € | st0s70.487 €
[ q 23,1% 6.184.210,526 € 6.755.180,723 € | siosr0.157 €

530.130,482 € -

120,482 € | ao7313.481 €

11.32

92.105,263 € 3.397.5%

€ 27.180.722,852 € 3

31,6% 26,316% 28,516% 24.736.842,

32.0%m 5.3% 10.965%

Investor 2

17,544% 18,2773 15.481.

Investor 3

100,0% 100,0% 100,0% 85.548.245,614 € 0 € | sasi7saas €
Employe= 1 oo of L d 2,5% 247,368,421 €
Emgloye= 2 =00 q of q 0 q 325.824,561 €

205.140,

[Ermsioy== 3

q d q d

[Emziay== 10 q 206.14 €
[T= = abocatea q - d 73.7% 5520 7,28% £.225.435,595 €

otal Shere Capital B5.500 2.500 x 5.250.000] 15.000.000] 228.000] 10096 B,05% 5,880
5.451.754.355 €
100,00% 109,88%
f e tetal SAR sum 228.000)
Comman suM

207.500 without SAR




BIZILAW
D ue D | I | g ence — Rechtsanwdite

Laufende Vorbereitung

Standarddokumente

» Verwaltung, Finanzen und Recht
=  Geschaftsordnungen
=  Prasentationen
=  Protokolle und Beschlisse (Gesellschafterversammlungen, Beiratssitzungen)
= Reporting - Auswertungen
=  Standardvertrage (NDA, Lol, MoU, MTA, IDA etc.)
= Personal
= Organigramm
= Diverse Arbeits- und Dienstleistungsvertrage
= Bonusvereinbarungen und -abrechnungen
= Betriebliche Richtlinien (Allgemein, Reise, IT, Dienstwagen, Datenschutz, AGG)
= ArbnErfG (Meldung, Abgeltung)

Zustandigkeiten definieren

= Koordinator
= Bereichsverantwortliche
= Technology
= IP
L] Finance
= Legal
= Checkliste
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BIZ LAW

Rechtsanwdlte
] n u
Due D|I|ge| 1ce — Checkliste
Comments Documents
Corporate structure
Details of the shareholding structure, i.e., identification of the shareholders and any
summ detais related 1o the puum;ge of interest held, including information on the WM
& 2 i X 27.03.2012| actual Shareholding Struclure
12 duhls relating to the percentage
x 27.03.2012] |not applicable
13 uenhfyawmangunwmummmnmemimm including the names of Documents\01 Corporate structure\1.3.
erpcnm llcorpomod acquired, wound up or sold, which at any stage owned, or had an . e History of chanqes of shareholding structure
€ n ihé compa B
14 Copieeufnl hold: luti garding d of the articles of association m 1 r re\ld
x 27.03.2012 Shareholder resolutions
15 Copy of the current articles of association 1 11
x 27.03.2012 Articles of agsocialion
16 Recent gical excerpt of the ial register of the company and all former Documents\01 Corporate structure\1.6
g LG gbetecs i X 27032012 Abslrad fom commercial register
1=K Copies of all shareholders resolutions and applications to the commercial register which are
|not et reqistered x 27.03.2012 |not applicable
17a Copies of documentation on the formation of the Company Documents\01 Corporate structure\i.7a.
X 27.03.2012 Formation of company
18 Copies of all agreements regarding the transfer of shares in the Company Documents\01 Corporate structure\1.8
X 27, Transfer of shares
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VIELEN DANK FUR IHRE

AUFMERKSAMKEIT!

°© BIZ

Stefan Hartung, RA
Bautzner Str. 129
01099 Dresden

Fon +49351 307070 - 50
Fax +49351 307070 - 31

Mail hartung@biz-law.eu
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